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Le azioni e i warrant di GM Leather spa, eccellenza italiana
attiva da oltre 45 anni nel settore della lavorazione e della
commercializzazione delle pelli destinate alla realizzazione di

DOCUMENTO DI AMMISSIONE Lo L . . . ,
ALLE NEGOZIAZIONI SU EURONEXT GROWTH MILAN, SISTEMA prodotti di alto ed altissimo livello per i settori dell'arredamento,

MULTILATERALE DI NEGOZIAZIONE ORCANIZZATO E GESTITO DA
BORSA ITALIANA S.P.A., DELLE AZIONI E DEI WARRANT DI C.M.

Lpie Sy della pelletteria e della moda, delle concerie e dell'automotive
aftermarket, debutteranno domani sul mercato Euronext
Growth Milan, dopo aver raccolto 4 milioni di euro dagli
investitori al prezzo di 1,75 euro per azione, in caso di esercizio
integrale della greenshoe (si veda

SV )
IN'I'I{(I RAC
Eurouext Growt Advisor Di questo totale, 1,2 milioni sono stati investiti dal cornerstone
i Gt investor Smart Capital spa, holding di partecipazione finanziaria
ARPEV.@ GROUP di tipo “permanent capital” con un focus sulle piccole e medie
Advisor finansiario imprese italiane quotate, in fase di pre-ipo o potenzialmente
interessate a quotarsi (si veda ).

Smart Capital si era impegnata a investire sino a un massimo di
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quindi capo per I'81,39% ad Assunta srl, societa interamente riconducibile a Carmen Marcigaglia, presidente di GM, e
per il 6,2% a Smart Capital, percentuali che scenderebbero, rispettivamente, al 79,74% e al 6,08% nel caso di integrale
sottoscrizione dell'opzione greenshoe.

Il collocamento riguardava un massimo di 2,28 milioni di azioni ordinarie, di cui 2,058 milioni di nuova emissione, a
servizio di un aumento di capitale, e 228 mila azioni rivenienti dall'esercizio dell'opzione di over allotment, concessa
dall'azionista Assunta srl al global coordinator Integrae sim. Loperazione ha previsto anche I'emissione di un massimo
di 4,25 milioni di warrant da assegnare gratuitamente.

Nell'ambito della procedura di ammissione alle negoziazioni su Euronext Growth Milan, G.M. & assistita da Integrae sim,
in qualita di Euronext Growth advisor e global coordinator, da Arpe Group in qualita di avisor finanziario, da Advant Nctm

in qualita di advisor legale, da Nexia Audirevi in qualita di societa di revisione e fiscal advisor.

Smart Capital, che ha sottoscritto 686.000 azioni di GM, ha assunto un impegno di lock-up della durata di 12 mesi, con
l'obiettivo di supportare nel tempo la societa nellimplementazione di un ambizioso piano di crescita, sia per via
organica sia tramite alcune mirate operazioni di acquisizione, che potrebbe portare in futuro, ove ne sussistano i
presupposti, alla quotazione sul mercato Euronext Milan, segmento Star.

Smart Capita € nata a inizio 2021 per iniziativa di , e della famiglia Agrati,
quest’ultima proprietaria dell'omonimo gruppo, leader mondiale nei sistemi di fissaggio per componentistica auto.
Smart Capital € oggi un club cui partecipano oltre 20 famiglie di imprenditori, i quali di volta in volta decidono se
coinvestire al flanco di Smart Capital.

Nell'ambito degli accordi siglati, € previsto entro il 31 ottobre, I'ingresso nel Consiglio di amministrazione di GM di un
amministratore indicato da Smart Capital, mentre & gia avvenuta in data 5 luglio 2022, ai sensi degli accordi siglati, la
nomina, in qualita di sindaco effettivo di GM, di Pietro Carena, gia assurance managing partner di EY, anch’egli senior
advisor di Smart Capital.

Andrea Costantini e Andrea Faraggiana, co-managing partner di Smart Capital, hanno commentato: “Siamo orgogliosi di
annunciare questo importante accordo con la famiglia Marcigaglia relativo a un investimento di minoranza con un'ottica

di lungo termine in accompagnamento agli ambiziosi progetti di crescita di GM Leather in linea con le best practices
ESG. Siamo confidenti che la quotazione in Borsa, unitamente al contributo che potra fornirle Smart Capital, potra
essere il volano per I'accelerazione del consolidamento nell'ambito del distretto conciario di Arzignano creando un
operatore con sempre maggiore vocazione nazionale ed internazionale”.

Costituita nel 2011, GM Leather € a capo di un gruppo fondato nel 1976 dalla famiglia Marcigaglia che include le
societa Snam di Marcigaglia Antonio & C srl, che insieme alla capogruppo si occupa delle attivita di

approvvigionamento della materia prima (pelli grezze bovine e pelli semilavorate, cosiddette Wet Blue), e Genesi srl, che
si occupa invece delle lavorazioni delle pelli. Il gruppo ha sede ad Arzignano (Vicenza) nel pit grande distretto conciario

italiano, e opera mediante un sito produttivo di circa 15.000 metri quadri, con capacita produttiva annuale di oltre 3
milioni di mq di pelli e due magazzini di circa 1.800 metri quadri e circa 3.000 metri quadri.

Il gruppo, che commercializza, mediante la rete vendita, i propri prodotti in Italia e all'estero (principalmente in USA,
Regno Unito, Germania, Hong Kong e Cina, ha chiuso il 2021 con 49,7 milioni di euro di ricavi (generati per il 76,2%
all'estero e per il 23,8% in Italia), in crescita del 70% dai 29,2 milioni del 2020, con un ebitda di 4,4 milioni (da 3,5 milioni)
e un debito finanziario netto di 14,2 milioni (da 8,8 milioni). La crescita & stata supportata anche da una serie di
investimenti nell'attivita di ricerca e sviluppo al fine di ampliare la propria offerta di prodotti, ottimizzare e velocizzare i
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Carmen Marcigaglia, presidente di GM, ha commentato: “Accogliamo con grande entusiasmo e orgoglio I'esito positivo
dell'operazione di quotazione in Borsa. Ha inizio ora un nuovo percorso imprenditoriale e manageriale che ci aiutera ad
affrontare la crescita futura sui mercati nazionali e internazionali. Continueremo a percorrere la via del consolidamento
aziendale, agevolandoci della visibilita e delle opportunita derivanti dall'ingresso nel mercato dei capitali. Desidero
ringraziare tutti coloro che lavorano insieme a noi, in particolare tutti coloro che ci hanno sostenuto in questo percorso
ed i nostri nuovi investitori ed azionisti che hanno creduto nel nostro modello di business”.

Quanto a Smart Capital, ricordiamo che a fine maggio aveva annunciato I'acquisizione del 30% del capitale di Inunup
srl, societa nata lo scorso marzo dall'integrazione di Ingeco Cosmetics srl e Unname srl (si veda aliro articolo di
BeBeez). Ainizio maggio Smart Capital aveva investito nell’equity crowdfunding di EdiBeez per una quota del 5% della
casa editrice specializzata in private capital (che edita BeBeez). Lo scorso febbraio la holding aveva invece investito
nell'ipo di Civitanavi Systems, uno dei principali player nella progettazione, sviluppo e produzione di sistemi di
navigazione e stabilizzazione inerziali utilizzati nei settori aerospazio e difesa in ambito spaziale, terrestre,
aereonautico, navale e industriale, negli ambiti minerario e oil & gas. A gennaio, invece, Knobs srl, pmi innovativa
partecipata dall’agosto 2021 da Smart Capital e leader in Italia nella consulenza tecnologica e nello sviluppo di
software, focalizzata su progetti complessi basati su tecnologia blockchain ed 10T, ha investito in Texpo srl, societa
italiana proprietaria della piattaforma blockchain Deply. Nell'ottobre 2021 Smart Capital, insieme a Palladio Holding, ha
poi partecipato all'ipo di Cofle. azienda attiva nel settore dei sistemi di comando e control cables per il settore off-road
vehicles, automotive e after market automotive, Nel luglio 2021, poi, Smart Capital si € impegnata ancora con Palladio
Holding a investire 1,8 milioni di euro nella quotazione di Compagnia dei Caraibi, societa di distribuzione di liquori e
vino e sempre nel luglio 2021, Palladio Holding e Smart Capital hanno anche investito 4,2 milioni di euro in Ala

spa, acronimo di Advanced Logistics for Aerospace.
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